NEF

investments

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger (iber diesen Fonds. Es handelt sich
nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die Wesensart dieses Fonds
und die Risiken einer Anlage in ihn zu erldutern. Wir raten lhnen zur Lektlire dieses Dokuments, so dass Sie eine
fundierte Anlageentscheidung treffen kénnen.

U.S. Equity, ein Teilfonds von NEF

Klasse: R (Thesaurierung) LU0140695346
NEF ist ein von Nord Est Asset Management S.A. verwalteter Umbrella- und Multimanager-Fonds.

Ziele und Anlagepolitik

Das Ziel dieses Aktienfonds ist eine Gesamtrendite.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Referenzindex MSCI USA Net Total Return USD Index (EUR unhedged) verwaltet. Der
Referenzindex wird nicht nachgebildet; er dient lediglich als Ausgangspunkt fir Anlageentscheidungen. Der Anlageverwalter beabsichtigt, die
Wertentwicklung des Referenzindex zu lbertreffen. Die Zusammensetzung des Fonds sowie seine Wertentwicklung kénnen in wesentlichem Malle
positiv oder negativ vom Referenzindex abweichen.

Der Fonds investiert Uberwiegend in Aktien von Emittenten mit Sitz in den USA. Anlagen in Aktien von Unternehmen auf3erhalb der USA sind zulassig.
Der Fonds verfiigt Uber die Flexibilitat, in American Depository Receipts (ADR) und American Depository Shares (ADS) zu investieren, die an einer der

wichtigsten US-amerikanischen Borsen notiert sind.

Der Fonds kann gelegentlich Absicherungstechniken einsetzen und Liquiditatsreserven halten.

Die von dem Fonds erwirtschafteten Ertrdge werden reinvestiert und in den Wert der Anteile einbezogen.

Die Anleger kdnnen an jedem Tag, der in Luxemburg ein Bankgeschaftstag ist, Anteile des Fonds kaufen oder verkaufen.

Empfehlung: Dieser Fonds ist méglicherweise nicht fur Anleger geeignet, die ihre Anlage innerhalb von fiinf bis sechs Jahren zurlickziehen méchten.

Risiko- und Ertragsprofil

Geringeres Risiko, Hoheres Risiko,

potenziell geringerer Ertrag potenziell hoherer Ertrag

6

Dieser Indikator stellt die friihere jahrliche Volatilitat des Fonds tber einen
Zeitraum von 5 Jahren dar.

Die Risikokategorie 6 entspricht sehr hohen potenziellen Gewinnen
und/oder Verlusten fir das Portfolio. Dies ist in Anlagen in Aktien von
Emittenten mit Sitz in den USA zurlickzufihren.

Die historischen Daten, die zur Berechnung des synthetischen Indikators
verwendet wurden, sind kein verlasslicher Hinweis auf das kinftige
Risikoprofil des Fonds.

Die diesem Fonds zugewiesene Risikokategorie stellt keine Garantie dar
und kann sich im Laufe der Zeit andern.

Die niedrigste Kategorie kann nicht mit einer risikofreien Anlage
gleichgesetzt werden.

Das urspriinglich investierte Kapital wird nicht garantiert.

Bedeutende Risiken fiir den Fonds, die von diesem Indikator nicht
berticksichtigt werden:

Betriebsrisiko: Dies ist das Risiko von Verlusten aufgrund von
unangemessenen oder nicht ordnungsgemal funktionierenden internen
Verfahren und Systemen, Personal oder externen Ereignissen. Die
Einfihrung neuer aufsichtsrechtlicher Rahmenbedingungen oder
Anderungen der bestehenden aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen
kdnnen dem Fonds ebenfalls schaden.

Finanzielle, wirtschaftliche und politische Risiken: Finanzinstrumente
werden von diversen Faktoren beeinflusst, darunter unter anderem die
Entwicklung des Finanzmarktes, die wirtschaftliche Entwicklung von
Emittenten, die ihrerseits von der allgemeinen Weltwirtschaftslage
beeinflusst werden, sowie die in den einzelnen Landern vorherrschenden
wirtschaftlichen und politischen Bedingungen.

Wahrungsrisiko: Der Fonds investiert im Ausland. Er kann durch
Wechselkursschwankungen beeinflusst werden, die dazu fiihren kénnen,
dass der Wert lhrer Anlage steigt oder fallt.

Konzentrationsrisiko: Soweit der Fonds seine Anlagen auf ein Land,
einen Markt, eine Branche oder eine Vermdgensklasse konzentrieren
kann, koénnte er einen Kapitalverlust infolge ungiinstiger Ereignisse
erleiden, die speziell dieses Land, diesen Markt, diese Branche bzw.
diese Vermdgensklasse beeintrachtigen.

Eine umfassende Darstellung der Risiken entnehmen Sie bitte dem
Abschnitt ,Risikofaktoren® im Prospekt.



Kosten

Die von lhnen getragenen Kosten und Geblihren dienen der laufenden Verwaltung des Fonds, einschlie3lich der Kosten fiir die Vermarktung und den
Vertrieb der Anteile. Diese Kosten verringern die Ertragschancen lhrer Anlage.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage

Max. 3,00 %

Ausgabeaufschlag

Riicknahmeabschlag Keine/-r

Bei den ausgewiesenen Kosten handelt es sich um den Hoéchstbetrag,
der von lhrer Anlage vor der Anlage abgezogen wird.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden
2,31 %

Laufende Kosten

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umsténden zu tragen hat

An die Wertentwicklung des Keine/-r

Fonds gebundene Gebiihren

Friihere Wertentwicklung
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A: Die Anlagepolitik hat sich am 30. September 2012 geandert.

Die Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage entsprechen dem
Hoéchstsatz. In einigen Fallen kénnen die investierten Kosten jedoch
geringer sein.

Die angegebenen laufenden Kosten basieren auf den Kosten des
vorherigen Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2019. Dieser Prozentsatz
kann von Jahr zu Jahr schwanken. Die laufenden Kosten umfassen nicht
die erfolgsabhangigen Vergitungen und Transaktionskosten, mit
Ausnahme der vom Fonds beim Kauf oder Verkauf von Anteilen anderer
Fonds bezahlten Ausgabeauf- und Riicknahmeabschléage.

Weitere Informationen zu den Gebiihren des Fonds
entnehmen Sie bitte den maBgeblichen Abschnitten des
Prospekts, der unter www.neam.lu verfiigbar ist.

Die im Diagramm dargestellte Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Hinweis fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Die jahrliche Wertentwicklung wurde nach Abzug aller vom Fonds
getragenen Kosten berechnet.

Auflegungsdatum des Fonds: 4. Marz 2002
Datum der Auflegung der Anteilsklasse: 22. April 2002

Referenzwéahrung: Euro.
Referenzindex: MSCI| USA Net Total Return USD Index (EUR unhedged).

B: Der Referenzindex wurde im Jahr 2020 aus aufsichtsrechtlichen Griinden hinzugefiigt. Diese Angabe des Referenzindex ist nicht auf
Veranderungen der Anlagepolitik oder Anlagestrategie des Fonds zuriickzufiihren.

Praktische Informationen

Verwahrstelle: CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Der aktuelle Prospekt und die letzten periodischen Pflichtinformationen
sowie alle sonstigen praktischen Informationen sind kostenlos von der
Nord Est Asset Management S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg,
GroRherzogtum Luxemburg erhaltlich.

Der Fonds besteht aus mehreren Teilfonds. Sein aktueller konsolidierter
Jahresbericht ist bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Der Fonds bietet weitere Anteilsklassen fiir Anlegerkategorien an, die im
Fondsprospekt definiert sind.

Der Nettoinventarwert ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz des Fonds
und auf der Website www.neam.lu erhaltlich.

Die Einzelheiten zur Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft,
insbesondere eine Beschreibung der Berechnung der Vergiutung und
Leistungen sowie Angaben zu den fiir die Vergabe der Vergiltung und
Leistungen verantwortlichen Personen, stehen auf der folgenden Website
zur Verfugung:
http://neam.lu/document/remuneration-policy/.
Anleger der Gesellschaft erhalten auf
Verwaltungsgesellschaft kostenlos
Vergutungspolitik.

Anfrage bei der
ein gedrucktes Exemplar der

Je nach den fir Sie geltenden Steuervorschriften kénnen etwaige
Wertzuwéachse und Ertrdge aus den am Fonds gehaltenen Anteilen einer
Besteuerung unterliegen. Wir empfehlen Ihnen, sich diesbezlglich bei
Ihrem Finanzberater zu erkundigen.

NEF ist ein Umbrella-Fonds: Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
jedes Teilfonds mussen rechtlich separat und unabhangig von denen der
Ubrigen Teilfonds und denen der Verwaltungsgesellschaft gehalten
werden.

NEF ist ein _Multimanager-Fonds: Die Verwaltung jedes Teilfonds wird
spezialisierten Managern libertragen, wie im Prospekt angegeben.

Nord Est Asset Management S.A. kann lediglich auf der Grundlage von in
diesem Dokument enthaltenen Erklarungen haftbar gemacht werden, die
irrefihrend, unrichtig oder nicht mit den einschlagigen Abschnitten des
Fondsprospekts vereinbar sind.

Der Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) uberwacht.

Nord Est Asset Management S.A. ist in Luxemburg zugelassen und wird
durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
reguliert.

Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und
entsprechen dem Stand vom 19. Februar 2020.



